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DISCLAIMER

Este curso livre de extensio NAO POSSUI O INTUITO DE
RECOMENDAR QUALQUER TIPO DE ATIVO.

Todos os exemplos utilizados durante o curso, sejam
tipos de investimentos, empresas, sites, ou outros
conteldos relacionados, possuem APENAS O CARATER
DIDATICO, NAO SIGNIFICANDO, EM MOMENTO ALGUM,
QUALQUER TIPO DE RECOMENDACAO.
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METODOLOGIA DO CURSO

* O curso livre sera ministrado em modalidade a distancia com a seguinte
sequéncia programatica:

e Sdbado 1 (22/05/2021) — Conceitos de Planejamento Financeiro, Sistema Financeiro
Nacional, Renda Fixa e Renda Variavel e Historia do Mercado de Acoes.

» Sdbado 2 (29/05/2021) — Conceitos de Acdes, Perfil de Investidor e Acesso ao Mercado
de Acoes, incluindo uso de ferramentas de home-broker.

e Sabado 3 (05/06/2021) — Conceitos de Analise Fundamentalista e Analise Técnica e
oportunidades de uso de algoritmos para escolha de acoes.

* Sdbado 4 (12/06/2021) — Conceitos para Montagem de Carteira de Acdes, Analise de
Mercado, Imposto de Renda e Dicas de Sites, Livros e Filmes interessantes.

Serao realizadas a explanacao de conceitos através do uso de slides, dicas de sites, livros e
demonstracoes de ferramentas (Excel, home-broker com ambiente de programacao de
computadores) com o intuito meramente pedagodgico. O



ANALISE FUNDAMENTALISTA
E
ANALISE TECNICA

Vc estd prestes a embarcar em um barco | §
pesqueiro rumo a uma viagem turbulenta. |

A anadlise fundamentalista é a bussola da
embarcacao. Aponta uma direcao.

A analise técnica sao os instrumentos que
tentam guia-lo na tempestade.

Vai ter horas que ira se safar das ondas,
outras ira quase afundar.

O objetivo é chegar inteiro e com o navio :
cheio de peixes. T



http://www.caoquefuma.com/2018/01/o-brasil-deriva.html
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/3.0/
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Pode ser definida como aquela que leva em consideracao a
situacdo financeira, econdmica e setorial de uma empresa com a

finalidade de determinar o prego justo de suas acdes e quais sao
as perspectivas para o seu futuro.

CONCEITO

Em geral, esse tipo de estudo define o para um
determinado ativo. Isso é feito com base em dados
econdmicos, , balancos e

. Dessa forma, é possivel compreender o historico de
determinada companhia e estipular qual o seu potencial de
geracao de valor.




CONCEITO

Se costuma dizer que analise
fundamentalista estuda o valor de
uma companhia e nao o preco de

suas acoes naquele momento. Sendo
assim, o investidor, ao se utilizar
dessa metodologia, procura por
empresas as quais tenham o preco
de suas a¢des abaixo do seu valor
naguele momento.

Portanto, a ideia principal da analise
fundamentalista de ac¢des € buscar
lucro a partir da diferenca entre o
preco de compra e o preco de venda
com foco no longo prazo. Isso é feito
por meio do estudo dos indicadores
da empresa e perspectivas para
cenarios futuros.



CRIADOR DO
METODO

* O pioneiro dessa técnica
foi Benjamin Graham. Segundo ele,
o preco de uma acao deveria
representar a expectativa de lucros
futuros considerando o seu fluxo de
caixa em determinado periodo.

10 L|QO€S de Warren BUffett e Segundo um de seus alunos e um
. dos maiores estudiosos da andlise
= Blograﬁav Empresas € fundamentalista de a¢des de todos
os tempos, Warren Buffett, “valor é
Fortuna o que se leva, preco é o que se paga”

por um papel.


https://www.sunoresearch.com.br/tudo-sobre/benjamin-graham/
https://www.sunoresearch.com.br/artigos/fluxo-de-caixa/
https://www.sunoresearch.com.br/artigos/especial-warren-buffett/
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Passivo

Passivo Circulante

Ativo Circulante

Passivo ndo circulante

Ativo ndo circulante

Patroménio Liquido

Imobilizado

FERRAMENTAS DE ANALISE
BALANCO PATRIMONIAL

O balanco patrimonial € um dos tipos de demonstrativos
financeiros existentes, porém muito mencionado, pois
serve para analisar o valor contabil de uma empresa,
com base nas aplicacdes e origens de seus recursos em
um dado momento. Os numeros isolados podem
aparentar ter pouca utilidade, mas em forma de indices
podem sinalizar aspectos como liquidez e
endividamento.

A estrutura do balanco é dividida em duas partes, sendo
gue todos os ativos ficam do lado esquerdo e os
passivos e o patrimonio liqguido do lado direito. As
contas sao classificadas em termos de prazo, sendo que
as de curta maturacao (os chamados circulantes) ficam
na parte superior. As contas da parte inferior sao
aquelas de longo prazo.

12



ATIVO

Ativo: onde sao lancados todos os bens e direitos da em-
presa. Conforme sua natureza, pode ser dividido em:

* Ativo Circulante: onde estio contabilizadas todas as ~ Ativo Imobilizado: bens de propriedade da empresa
disponibilidades da empresa: destinados a operacao da companhia e que nao tém
grande liquidez:

* caixa e valores depositados em bancos;

* fibricas;
* aplicagdes financeiras de curto prazo;

* escritorios e moveis;
* contas a receber (no prazo de 1 ano);

* instalagoes e equipamentos;
* juros e dividendos a receber (no prazo de 1 ano);

* instrumentos e maquinas usadas na produgao;
* estoques.

* automdveis, tratores, empilhadeiras, avides, navios
etc.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. ‘



ATIVO

Ativo Realizivel de Longo Prazo: sio as disponibili-
dades da empresa que s se realizardo depois de 1 ano
da data de publicac¢ao do balango:

* vendas com prazo superior a 1 ano;
e empréstimos concedidos a empresas do mesmo grupo;
* depésitos judiciais;

* contratos sazonais de exportagao.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. .




PASSIVO

Passivo: onde sio lancados todos os compromissos e obri-
gacoes da empresa. De forma anadloga ao Ativo, em razao

de sua natureza, pode ser classificado como:

. * = X . . rd : - . -
e Passivo Circulante: onde estio contabilizadas todas as Passivo Exigivel de Longo Prazo: sio as obrigagées da

obrigacdes de curto prazo da empresa: empresa que possuem prazo superior a 1 ano:

e saldrios: * empréstimos negociados no longo prazo;

* impostos; depdsitos judiciais;

* pagamento a fornecedores em compras negociadas

* pagamento a fornecedores;
no longo prazo.

* empréstimos e encargos em institui¢oes financeiras.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008.




PATRIMONIO LIQUIDO, RECEITA E LUCRO

Patriménio Liquido: representa o capital préprio da
empresa, ou seja, a diferenca entre ativos e passivos, basi-
camente composto de:

capital préprio; Lucro Liquido: ¢é calculado a partir da Receita Liquida,

subtraindo dela o custo de aquisi¢ao das matérias-primas,

reservas de capital; : o i e i
o da produgao, venda e distribuigao dos produtos acabados,

* lucros ou prejuizos acumulados; gastos com pessoal, participagoes e imposto de renda.

* reservas para proventos nao distribuidos.

Receita Liquida: sio as vendas da empresa no periodo,
nao importando se sao de curto ou longo prazo, deduzi-
dos os impostos (ISS, ICMS, IPI), eventuais devolugoes e

abatimentos concedidos apds a entrega dos produtos.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. ’




E M N S I V E Demonstrativo do Resultado do Exercicio (DRE)
V 4
RESULTADOS DO EXERCICIO RN
Vendas canceladas, abatimentos e Impostos incidente sobre vendas

Receita Operacional Liquida

D R E Custo Mercadorias/Produtos/Servicos Vendidos (todos os custos que englobam a
producdo dos mesmos)

Resultado Operacional Bruto

Despesas Operacionais (Despesas necessarias para funcionamento da empresa,

* O demonstrativo de resultados detalha e quantifica o desde administrag3o da empresa ate comercializag3o do produto)
. Qutras receitas/despesas (ex: equivaléncia patrimonial, quando a empresa possui
que a empresa recebe (receltaS), (0) quanto gaSta participagio em outra empresa)
(despesaS) eo reSUItadO ||’qU|dO dessas Operag(N)eS Resultado Operacional Liquido antes de tributos
L . . Receitas e despesas ndo operacionais (transagdes eventuais, que ndo fazem
(lucro ou prejuizo) em um determinado intervalo de parte da atividade principal da empresa. Ex: Venda de algum terreno)
tem p o. Resultado Antes de Tributos (Imposto de Renda e Contribuigdes)
Provisdo para Imposto de Renda (IRP e CSLL)
* Com base na andlise do lucro ou prejuizo da empresa, o Resultado Antes das Participagdes

- : . Participacdes de Debéntures, Empregados, Administradores, Partes
empresario pode estimar o quanto pode retirar da

companhia, ou, em caso de prejuizo, o quanto precisa S cro por e (Lucsoimers Ao A

investir pa ra equilibrar Sua Situagéo financeira. POde-Se d'll'.‘te!::r!dend:dap:ll't‘i:a.jaedmpresa,efap.-u-dereternIucrnIl'quidnereinvestirnacnmpanhianu
dizer que o demonstrativo de resultados é organizado

de acordo com o processo de producao da empresa.

Resultado Liguido do Exercicio’




DEMONSTRATIVO DE
FLUXO DE CAIXA
DFC

e DFC é um relatdério contabil fundamental para analisar
a posicao financeira da empresa em determinado
momento, por meio da exibicao detalhada de toda a
movimentacao de dinheiro naquele periodo. Da mesma
forma que a DRE, esse € um relatorio dinamico e deve
ser incluido no Balango Patrimonial.

e Com o DFC em maos, é possivel saber quais foram as
entradas (recebimentos) e saidas (pagamentos) de
dinheiro da empresa no periodo retratado, seja no
caixa, nas contas do banco ou nas aplicacoes
financeiras de liguidez imediata, bem como avaliar os
resultados dessas movimentacoes




DMPL

A Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido (DMPL) € um documento
contabil que as companhias fazem para evidenciar alteracdes em seu patrimonio
liquido. Tal demonstracao nao é obrigatoria por lei, mas a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) exige que as empresas de capital aberto a elaborem e publiquem.

Na maioria das vezes essas mudancas sao a entrada de dinheiro proveniente do lucro
liqguido da empresa e a saida de dinheiro em forma de proventos.

Outros eventos como subscricao de acdes também provocam alteracoes no
patrimonio liquido.

Fonte: https://www.suno.com.br/artigos/dmpl




NOTAS EXPLICATIVAS

As notas explicativas sao exatamente o que o nome diz, elas explicam com detalhes
as informacodes contidas nas demonstracoes financeiras.

Com elas conseguimos saber por exemplo onde o dinheiro da empresa esta
aplicado e a taxa que a empresa recebe por esse dinheiro aplicado.

Conseguimos saber também as taxas dos empréstimos de curto e longo prazo.

E um excelente exercicio ler as notas explicativas das empresas !!!




ANALISE VERTICAL

O objetivo da analise vertical é verificar a estrutura de composicao das linhas de
uma demonstracao financeiro e observar sua evolucao no decorrer do tempo.

BALANCO PATRIMONIAL - RS milhaes
31122000 AV.  31/3/2008 AV.

Ativo : g

Circulante 12643 189% 11458  137%
Realizével a longo prazo 1258 18% 1540  18%
Permanente ;65.‘201 B25% ‘ 70.547 84 4%
Total 79.002 1000% 83545  1000%

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. ’




ANALISE HORIZONTAL

A analise horizontal demonstra como esta ocorrendo a evolucao das linhas
selecionadas para analise. Seu objetivo nao é comparar linhas, mas avaliar sua
evolucao no decorrer do tempo, entre cada um dos exercicios avaliados.

BALANCO PATRIMONIAL - RS milhdes

2005 2006 2007 2008
Ativo
Citculante 10.564 11.456 12.543 10.250
Realizavel a longo prazo 790 985 1.258 1.654
Permanente 52.740 58.088 £5.201 71.548
Total 64.094 70.529 79.002 83.452
A H. Ativo Total - 10.04% 1201% 563%

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. ’




ANALISE DE INDICADORES

Considerando sua natureza, podemos dividir os indicadores fundamentalistas em
dois grupos:

e Indicadores de balanco: sao aqueles que utilizam apenas informacoes contidas
nos balancos trimestrais e nos demonstrativos de resultado do exercicio (DRE), e,
por essa razao, mantém-se inalterados até que a empresa divulgue um novo
balancete.

e Indicadores de mercado: sao aqueles que utilizam informacdes de balanco e
dados do mercado em seu calculo, o que faz que seu valor se modifique todos os
dias pela influéncia dos elementos oriundos do mercado, que € atualizado
diariamente.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. .




INDICADORES DE BALANCO




LIQUIDEZ CORRENTE (LC)

A Liquidez Corrente é calculada pela seguinte férmula:

_ Audvo Circulante
ILC= . 2
Passivo Circulante

Representa quanto a empresa possui em relagcio a cada unidade
monetdria que deve no mesmo periodo] Por exemplo, se LC for
igual a 0,80, significa que para cada R$ 1,00 de divida, a empresa
ja possui R$ 0,80.

O valor ideal para esse indicador é que seja sempre maior
que 1. Quanto maior for seu valor, melhor, pois isso indica que
a empresa possui capacidade para pagamento de suas dividas e
disponibilidade financeira que lhe confere mais “jogo de cintura”.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. ’




LIQUIDEZ GERAL (LG)

Calcula-se pela seguinte férmula:

Ativo Circulante + Atdvo Realizavel de Longo Prazo
~ Passivo Circulante + Passivo Exigivel de Longo Prazo

LG

Tem o mesmo significado que a Liquidez Corrente, porém
considera também os ativos e passivos de longo prazo. E uma
visao ampliada da capacidade de liquidez da empresa, uma vez

que se expande para os ativos e passivos de longo prazo.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. .




LIQUIDEZ IMEDIATA (LI)

A Liquidez Imediata é calculada pela seguinte férmula:

_ Disponibilidades

LI -
Passivo Circulante

Assim como a Liquidez Corrente, busca estabelecer a relacao
da capacidade de pagamento sobre o Passivo Circulante, porém
de forma imediata. Na linha disponibilidades sao contabilizados
somente os valores de liquidez imediata, como caixa, bancos,
aplicacoes financeiras e qualquer outra linha que possa ser dis-
ponibilizada imediatamente.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. .




Liquidez Seca (LS)

A Liquidez Seca é calculada pela seguinte férmula:

Ativo Circulante - Estoques
LS = : —
Passivo Circulante

Estabelece a relacao entre o Ativo Circulante e o Passivo
Circulante, porém desconsiderando o estoque. Busca avaliar a
capacidade que a empresa possui de atender a seus compromissos
de curto prazo sem depender da venda de seu estoque.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ’




Rentabilidade sobre o Patrimonio
Liquido (RPL) ou ROE

Formula de cilculo:

Lucro Liquido
RPL = patriménio Liquido

Considera-se para o cdlculo desse indicador o Lucro Liqui-
do apurado num periodo de 12 meses e o valor do Patriménio

Liquido atual.

Representa a taxa de retorno dos acionistas no periodo de
apuracao. Mede a performance de geragao de lucro que a empresa
consegue produzir com capital préprio.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Ac¢des. Ed. Novatec. 2008. .




Grau de Endividamento (GE)

E calculado pela seguinte férmula:

CE = Passivo Exigivel de Longo Prazo
" Ativo Total (Circulante + Imobilizado + Realizavel de Longo Prazo)

Entende-se por endividamento o passivo que a empresa assume
em decorréncia de empréstimos feitos no mercado para finan-
ciamento de seu processo produtivo ou operacional. Contrair
empréstimos é uma condi¢ao absolutamente normal na atividade
de qualquer empresa. Esse fato torna-se um problema somente
quando as obriga¢oes decorrentes desses empréstimos comegam
a pesar de forma mais incisiva sobre as atividades da empresa e

sobre sua disponibilidade financeira.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em A¢des. Ed. Novatec. 2008. ‘




Indice de Independéncia Financeira (IF)

E calculado pela seguinte férmula:

_ Patriménio Liquido

L5 Artivo Total

x 100

O objetivo deste indicador ¢ demonstrar o quanto dos inves-
timentos em ativo da empresa é suportado por seu proprio patri-
monio. O complemento deste indicador representa o percentual

de capital de terceiros investido na atividade da empresa.

Por exemplo, para um Ativo Total de um bilhao de reais e um
Patrimonio Liquido de quatrocentos milhoes de reais, o resul-
tado deste indicador serd de 40%, demonstrando que 40% do
investimento da empresa é feito com recursos préprios e 60%,
com recursos de terceiros.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ’




Margem Bruta (MB)

E calculada pela seguinte férmula:

_ _ _Lucro Bruto .
MB = Nenidas Liquidas - o

Demonstra a eficiéncia do processo produtivo na empresa.
Sendo o Lucro Bruto a diferenca entre as vendas e o custo de
produc¢io, obtemos um indicador percentual de eficiéncia ao

dividi-lo pelo valor das Vendas Liquidas.

Desta forma, o indicador de Margem Bruta subird de um ano para
outro quando houver reducio no custo de produgio ou aumento
nas vendas sem o incremento de mesma magnitude no custo de
producio, o que indica maior performance no processo produtivo.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ’




Margem Liquida (ML)
E calculada pela seguinte férmula:

Lucro Liquido
ML =< '
Lo Vendas Liquidas =

Demonstra o quanto das Vendas Liquidas permaneceu na
empresa na forma de Lucro Liquido. Por exemplo, se a empresa

vendeu $1.000,00 em produtos e servigos e teve um Lucro Li-
quido de $400,00, sua Margem Liquida foi de 40%, o que indica
que 40% de suas vendas se transformaram em lucro e 60% de

suas vendas cobriram os demais custos de producao e atividade
da empresa.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ’




Lucro por Acao (LPA)
Este indicador é calculado pela seguinte férmula:

Lucro Liquido

e Quantdade de agoes

Para seu cdlculo, considera-se o Lucro Liquido apurado num
periodo de 12 meses e a quantidade atual de agoes emitidas pela

empresa.

Representa quanto do lucro da empresa cabe a cada agao. Com
base nesse indicador, o investidor pode apurar se o lucro gerado
para cada uma de suas agdes estd diminuindo ou aumentando. Um
acréscimo desse valor indica que a agao estd ganhando valor, pois
a parcela que representa tem maior participacao nos resultados da
empresa. Esse fato tende a valorizar essa agao perante o mercado.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em A¢des. Ed. Novatec. 2008. ‘




Valor Patrimonial da Acao (VPA)

E calculado pela seguinte férmula:

Patrimonio Liquido

Vh= Quantidade de acgoes

Representa o valor contdbil de cada acao, ou seja, seu valor
intrinseco, real.

Podemos notar que muitas agoes sio negociadas por valores
acima de seu VPA, o que indica que o mercado acredita no
potencial da empresa, de forma que aceita pagar dgio sobre seu
valor contdbil. Quando observamos acoes abaixo de seu valor
patrimonial, temos a indicagio de que o mercado nao acredita
nessa empresa nem em seu potencial de crescimento.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ’




FERRAMENTAS DE ANALISE
INDICADORES FINANCEIROS

GIRO DO ATIVO (GA) nada mais é do que a comparacao de
quanto a empresa vende (gira) em relagdo ao total de ativos.

* Areceita liquida é basicamente quanto a empresa vendeu em
12 meses apods abatimentos como devolugdes, impostos
sobre a venda e descontos. Ja o total médio de ativos é
simplesmente a média em 12 meses do total de ativos da
companhia.

* Por exemplo:

Receita Liquida Anual o o
Giro do Ativo = * Receita Liquida: RS 4 milhdes
Ativo Total

» Total médio de ativos: RS 30 milhdes
* GA =RS 4 milhdes / RS 30 milhdes = 0,13

* Obviamente, quanto maior essa métrica melhor, pois a
companhia gerara cada vez mais vendas com a mesma base
de ativos.

* Contudo, deve-se destacar que o GA varia bastante
dependendo do setor que estamos analisando. Setores com
poucos ativos tendem a ter essa métrica maior enquanto
industrias com mais demanda de capital apresentam um
indicador mais contraido.



COMPOUND ANNUAL GROWTH RATE (CAGR)

O CAGR (Compound Annual Growth Rate), ou taxa de crescimento anual composta,
€ a taxa de retorno necessaria para um investimento crescer de seu saldo inicial
para o seu saldo final. Dessa forma, o CAGR é considerado um dos principais
indicadores para analisar a viabilidade de um investimento.

Fonte: https://www.suno.com.br/artigos/cagr/ ’




FERRAMENTAS DE ANALISE
INDICADORES FINANCEIROS - EBITDA

A margem EBITDA é uma métrica de
rentabilidade operacional apresentada
como uma porcentagem da receita
liguida de suas vendas. Ela é calculada
através da divisao do lucro antes dos
juros, impostos, depreciacao e
amortizacao (EBITDA) pela receita liquida
de uma companhia.

 Como o EBITDA retira todas as variaveis
anteriormente citadas, podemos dizer
gue o resultado de margem desse
indicador pode fornecer, para um
investidor ou empresario, uma visao clara
da lucratividade operacional do seu
negocio.

Vejamos um exemplo pratico! Vamos supor uma empresa XYZ com os seguintes dados:

Despesas com vendas: RS 4.200,00
Despesas gerais: RS 2.100,00
Despesas administrativas: RS 800,00
Despesas com deprecia¢do: RS 410,00
Despesas com amortiza¢do: RS 620,00

O primeiro passo é somar as despesas operacionais, cuja férmula é:

Despesas operacionais = Despesas com vendas + despesas gerais + despesas
administrativas + despesas com depreciagdo + despesas com amortizagédo

Aplicando:
Despesas operacionais = RS 4.200,00 + RS 2.100,00 + RS 800,00 + RS 410,00 + RS
620,00 = RS 8.130,00

A préxima etapa é calcular o lucro operacional liquido, que tem como férmula:

Lucro operacional liquido = receita operacional liquida — (custos dos produtos vendidos
+ despesas operacionais)

Considerando a receita liquida como RS 23.000,00, o CMV de RS 1.800,00 e as despesas
operacionais, calculadas anteriormente, de RS 8.130,00, vejamos como chegar ao lucro
operacional liquido:

Lucro operacional liquido = RS 23.000,00 — (RS 1.800,00 + RS 8.130,00) = RS 13.070,00

Enfim chegamos ao cdlculo do EBITDA. Levando em conta os resultados do lucro liquido
(RS 13.070,00) + depreciacdo (RS 410,00) + amortizacdo (RS 620,00), o resultado da
empresa XYZ serd de RS 14.100,00.


https://www.sunoresearch.com.br/artigos/depreciacao-amortizacao/

EV/EBITDA

O EV/EBITDA é um indicador formado, basicamente, por dois componentes:

* Enterprise Value (EV);
* Earnings Before Interest, Taxas, Depreciation and Amortization (EBITDA).

Onde EV = VALOR DE MERCADO + VALOR DAS DIVIDAS — CAIXA

EV da uma ideia de quanto custaria para comprar todos os ativos da companhia,
descontado o caixa (troco).

Quanto menor este valor, melhor!

Fonte: https://andrebona.com.br/buggpedia-o-que-e-o-sgr/




ROA

Do inglés, Return on Assets (ROA), o Retorno do Ativo é um indicador de retorno que
mostra o percentual de lucro que a empresa obtém para cada RS 100,00 de
investimento no Ativo Total (Capital Proprio e Capital de Terceiros investido).

ROA = Lucro Liquido / Ativo Total

Quanto maior for o indice de rentabilidade do ativo, melhor é a eficiéncia operacional
da empresa. Representa o retorno sobre o total do ativo, independente da
procedéncia, medindo o potencial de geracao de lucro com seus investimentos totais.

Fonte: https://investidoremvalor.com/indices-de-rentabilidade/ ’



https://investidoremvalor.com/glossario/ativo/
https://investidoremvalor.com/glossario/capital-proprio/
https://investidoremvalor.com/glossario/capital-de-terceiros/

ROIC

Do inglés, Return on Invested Capital (ROIC), o Retorno sobre o Capital Investido € um
indicador de retorno que mede a capacidade da empresa de obter lucro a partir de
seus investimentos.

ROIC = EBITDA / Capital Investido
Quanto maior for o ROIC, mais eficiente e eficaz € o projeto de investimento da

empresa. Deste modo, se uma empresa apresentar um ROIC maior comparativamente
com outras é possivel que esta seja a mais competitiva do setor.

Fonte: https://investidoremvalor.com/indices-de-rentabilidade/ ’




ANALISANDO ALGUNS BALANCOS




Empresa: CIA FERRO LIGAS DA BAHIA ~FERBASA
Setor: MATERIAIS BASICOS

Subsetor: SIDERURGIA EMETALURGIA

Segmento: SIDERURGIA

Dados de Balanco: CIAFERRO LIGAS DA BAHIA -FERBASA

Referéncia Ativo Ativo Patrimonio Receita Lucro Quant.
Permanente Total Liquido Liguida Liquido Acoes
310272008 = RS237479M RS550855M RSS05245M RS9327M  RS6938M.  11035N  RS4579 71%
0OM2008  RS241052M RS555M3M RS515231M RS1955%3M RS1492M 11035M RS4570 77%
30002005  RE243641M "Eﬁ%&’imu RS527.32M  RS208171M  RS2440M  11035M RSO79  82%
31122006 nsmmu Rsmmu R§S27211M RS30B075M RS3I1OMBM  11035M RS47I78 80% 60B51K 2897
31032007  RS250423M' RSSESH0M RE5IEE0M RSTILTEM  RSIDSSM 11035 RS4E82 95% :

-m**‘*****";-‘féwémr'am 10 RSSONON RSN RSZIOOW  oeN Rssoss  win
300912007 mzao,stsu RS 625,805 Rsmmu st,mu R§4370M  11035M. RS5245  133% .
31122007  RS235558M RS650050M RSETESTIM  RS445651M  RSS73BM. 11005M  RS5216 128% 99583K 5198
I = milhes

i = mihares

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008.




Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008.

Empresa: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.
Setor: CONSTRUCAQ E TRANSPORTE
Subsetor: TRANSPORTE
Segmento:  TRANSPORTE AEREOQ
Dados de Balanco: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES SA.

Referdncia Ativo Ativo Patrimdnic Recelta Lucro Ougnl

Permanenta Total Liquido Liquida Liquido Acoes
I0W2006 2 RSS70823M 2 RS2428B 2 RS16948 RSS63016M RS IS0STEM 195972M 2 RsS854 185%
30/05:2008 R$BOS23TM  R$S20448 RS 17388 RE170TE RS2382TM  19328M  RS808 152%
30/092006 RE767.560M  RS35338 RS 19208 R§27905 RS421072M 195205M  RS379 1756%
31122006 RSS45741IM  RSITE0E  RS204SE  RS2I8028 RSS84472M  196206M RS 1054 180%  0331M 3438
3022007  RSMS|IM RS4ITSB’  RS20M4E RSIMIE  RSVILEAM  198212M RSW0ST  88%
30062007  RSA7SIB RS52538 RS25518  RE21926 RS24662M  202205M RS1251 13%
30002007 R$18988, RSSAE  RS25188  RE3ATT8 RS29B06M 20225M RS1248  85%
21122007 RS21518  RS57558  RS24118  RS49578 RS26BRTM 2022018 RST192  54%  O11iM 1327

1 = mihsec




Empresa: BRASIL ECODIESEL IND COM BIO.OL.VEG.S.A.
Setor: PETROLEO. GAS E BIOCOMBUSTIVEIS
Subsetor: PETROLEO. GAS E BIOCOMBUSTIVEIS
Segmento: EXPLORACAO E/OU REFINO
Dados de Balanco: BRASIL ECODIESEL IND COM BIO.OL VEG.SA.

FaSaritos Pen‘:tt:lvnc;me l;g\t;o' Pa&;:::;r;:o E’zcug;:;: L%:S::o ;Q\:g::'

30092008 RSS05WM M RS 11158 M RE1712M RE20060M RS- 4B5ODK 24733M RE002 47% |

31122008 RE156553M RS4LMETIN  RS4TLQ5M  RS52047TM RS-3508M 126311M  RS275 72% -10961K -0.030
. 3Mow207 0 RS20408M W 434,50 mﬂi”ﬁmﬁ* W m.smn \'  R$27S "-“dm.“_' EF=rm
e el e T T L T S

30092007 ﬁmm‘ REBATIOM l&zih.amu RS130M 126311M  Rs28s O07%

--,-' S T SN oy Ve S 2 \sM“.—.--..

 3t2e007 RE578208M  RS09756M RSIESMM RSATEEU 1283MM  RS245 1% 24K 0029
B AR 24|K. 0029

K = mihares

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ‘




INDICADORES DE MERCADO




Relacao Prec¢o/Lucro (P/L)

Este ¢ um dos indicadores preferidos pelos investidores essencial-
mente fundamentalistas. Sua formula de cdlculo é:

Cotacio da agdo

P/L= Lucro por Acao (LPA)

Note que ele utiliza, em sua férmula de cdlculo, um outro
indicador fundamentalista que ji vimos no capitulo 7: o LPA.
Portanto, para calculd-lo, teremos de obter primeiro o LPA da
acao que estamos analisando. O P/L indica o tempo de retorno
do investimento em anos. Se uma acao tem um P/L de 4,50,
significa que o prazo previsto para o retorno do investimento feito
nela é de 4 anos e meio (considerando que a empresa mantenha

os atuais niveis de lucro).

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em A¢des. Ed. Novatec. 2008. ‘




Taxa de Retorno do Investimento (TR)

Este indicador ¢ bastante utilizado no mercado financeiro. E o
inverso do P/L. Enquanto o P/L mostra em quanto tempo o
retorno do investimento € alcancado, este indicador mostra o
quanto é recuperado em 1 ano.

E calculado por:

= o
TR = p-X 100

Por exemplo, paraum PL de 5 anos, a TR serd de 20%, o que

indica que em 1 ano o retorno serd de 20% do valor investido.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ’




Relacao Preco/Valor Patrimonial (P/VP)

Este indicador utiliza um outro indicador ji estudado (o VPA)

em sua férmula. E calculado conforme segue:

Cotacido da acdo

IR Valor Patrimonial da Ag¢do (VPA)

O P/VP representa, quantitativamente, o 4gio ou desdgio que

o mercado estd disposto a pagar pela agao.

Se uma agao é negociada por R$ 75,00 e seu valor contdbil é de
R$ 50,00, o P/VP dessa agao é 1,5. Isso significa que o mercado
estd pagando por ela uma vez e meia seu valor real de balanco.
Esse dgio de 50% sobre o valor contdbil da agdo demonstra que
o mercado acredita na empresa e que existe pressio de compra

impulsionando os pregos.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em A¢des. Ed. Novatec. 2008. ‘




Price Sales Ratio (PSR)
O PSR ¢ calculado pela seguinte férmula:

Cotagio da acdo

PSR =
(Receita Liquida/Quantidade de Agdes)

Inicialmente estabelecemos, para cada agio emitida pela
empresa, a parcela que lhe corresponde na geragio de receita.
Depois dividimos seu valor de mercado por essa parcela. O
valor resultante desse cdlculo representa quantas vezes o prego
de mercado dessa agdo estd acima ou abaixo de sua capacidade
de geragio de receita. Essa relagio mostra-nos o quanto o mer-
cado estd entusiasmado ou desanimado com o papel. Um PSR
posicionado abaixo de 1 indica que a agdo estd muito barata ou
que seu mercado estd desaquecido e sonolento. Um PSR muitas
vezes acima de 1 nos mostra que o mercado valorizou bastante
essa a¢do, mesmo diante de uma capacidade limitada de geragao
de receita por acio. Essa acao estd, provavelmente, muito cara.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em A¢des. Ed. Novatec. 2008. ‘




Dividend Yield (DY)

Este é um dos indicadores favoritos dos investidores que compram
acdes para receber seus dividendos. Sua férmula de cdlculo é:

_ (Valor dos Dividendos
L Cortagfo da agdo %100

A idéia por tras desse indicador é demonstrar, de forma percen-
tual, quanto do valor de mercado da agao estd sendo distribuido
aos acionistas na forma de dividendos. Porexemplo, se uma agio
custa R$ 10,00 e a empresa pagou R$ 1,50 de dividendos, seu
DY foi 15%.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ’




Pay-Out

Na férmula de cdlculo desse indicador, utiliza-se um outro vis-
to no capitulo 7: o LPA. O Pay-Out é calculado pela seguinte

féormula:

, _ [Valor dos Dividendos| ..
Pay-Out = | s D | 100

O Pay-Out é expresso na forma de um percentual que de-
monstra quanto do LPA estd sendo distribuido aos acionistas na
forma de dividendos.

A legislagao que rege as companhias de capital aberto exige
a distribuicao de 25% do Lucro Liquido, no minimo. Se uma
empresa tem lucro de R$ 1,00 por agio e pagou R$ 0,30 de
dividendos, seu pay-out foi 30%.

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em A¢des. Ed. Novatec. 2008. ‘




TAXA DE CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

O “Sustainable Growth Rate” pode ser traduzido como “Taxa de Crescimento
Sustentavel”. E diz respeito, a quanto uma empresa pode se sustentar sem ter que
expandir a sua alavancagem financeira ou buscar outros meios de se financiar.

O calculo do “G” é muito simples e precisa somente de duas variaveis, o ROE e o PAYOUT
Ratio. E nada mais é que o produto (ou seja, a multiplicacado) do ROE com a porcentagem
dos lucros que sao distribuidos aos acionistas. Logo, a equacao ficara assim:

G = ROE x ( 1 — Payout Ratio), Sendo PAYOUT = DPA/LPA

Notem que como o ROE é dado em porcentagem e o Payout também, o resultado
também sera em porcentagem.

Fonte: https://andrebona.com.br/buggpedia-o-que-e-o-sgr/




ANALISANDO ALGUNS BALANCOS




Empresa: CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA
Setor: MATERIAIS BASICOS

Subsetor: SIDERURGIA E METALURGIA

Segmento:  SIDERURGIA

Indicadores de mercado: CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Patrimonio  Receita Lucro Quant
Liquido Liquida Liquido Acoes
RSSO5245M R$S98287TM  RSS938M  11035M  RS4579
30062008  RSS15331M RS195563M RS 149N 11035M  RS4670
30/09/2006 R$S527.332M RS298171M RS24420M  11035M RS47.79
M22006 2 RSS27211M  RS3VO75M  RSI1S7M  11035M RSO 78
32007  RSE3BMOM RS11LIGM  RS10SQM  11035M RS43a2
3006207  RS558.903 a’:‘bﬁmm RS270T0M mii"'&iiik"' :
30082007 {'assn_,mn) R$329499M RS43700M 1035 M assus

A0 | RSSESIN RiMSEIN  RSIISM TOmM RSS2t

Referéncila VPA LPA

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ‘




Empresa: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.
Setor: CONSTRUCAO E TRANSPORTE

Subsetor: TRANSPORTE

Segmento:  TRANSPORTE AEREO

indicadores de mercado: GOL LINHAS AEREASINTELIGENTES S.A

Patrimonic Receita Lucro Quant
Referéncia Liquido Liquida Liquido Acoces VPA
31032006 RE1604E RSBE3I0IEM RS1G0E78M  195072M  RS8S4 " RS5590
0062006  RS1758B  RS1707B, RS258.847 M 196206 RS89, | RS7TI00 7 =
30092006 R$1920B  RS27%08 RS4I1L079M 196206M RS979 . R§7500
31122006 | RS2068B  RS38028 RS0S42M  196205M RS0S4, 3488  RSE3A4 1878 6.02 327 |
- 3062007 @ RS25518 - )
L———-«,Jv-f .- - ~ o
30092007 3 3
3umoen | RS2 RS4l - = 1192
B = bdhSes
M = mihdes

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ‘




Empresa: BRASIL ECODIESEL IND COM BIO.OL.VEG.S.A.
Setor: PETROLEO. GAS E BIOCOMBUSTIVEIS
Subsetor: PETROLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS
Segmento: EXPLORAC AO E/OU REFINO
Indicadores de mercado: BRASIL ECODIESEL IND COM BIO.OL.VEG.S.A.
\ Patrimonio Receita Lucro Quant
IeeroRcia Liguido Liguida Liquido Acoes VEA LPA
30/09/2008 RS1.713M RS23.050M| RS-436000K  94733M  RS$S002
/1212008 | Rsuuzs’u' RSE2047M! RS-3806M  126211M RS275 0030,  RS1180) 38333 429 2800
302007 | RSI4GEIOM  RE43200M RS-E2000K  126311M  RS275 T RS9I T et s
30062007 | RSIIZ0WM _RSI0LEIM  RE-1440U 1 L T e T e M =
30002007 'Rszs‘i.'iiou RS201.3B7M RE-1330M  12631M  Rs288 m*““r ST

3120007 RSIOTSEM RSNSEIM RII7AN  1263MM  RS245  -0028  Rs&ER.  23tE 281 280
M = mithbes '
K = mihares

Fonte: Debastiani, A. A.; Russo, F.A. Avaliando Empresas — Investindo em Acdes. Ed. Novatec. 2008. ‘




AVALIANDO PRECOS JUSTOS DE ACAO
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VALUATION
Trata-se de termo em inglés utilizado no processo de avaliacao de empresas.

Esta técnica determina quanto vale a empresa, com o objetivo de achar o que pode-se ser
dito de preco justo desta e consequentemente o preco justo de suas acoes.

A definicao de um “preco justo” é utilizado para saber se o valor pago por uma acao esta
cara ou barata em relacao a cotacao do ativo. A diferenca calculada denota uma margem
de seguranca, também chamada de desconto.




BAZIN

O Décio Bazin, autor do livro “ Faca Fortuna com Acdes”, relatou que o dividendo pago
por uma acao deveria de no minimo 6% ao ano.

Este valor tem raizes, por exemplo, nos tempos do império brasileiro, na qual a poupanca
um rendimento de 6% ao ano.

Nestas condicoes, Bazin lancou uma hipotese de era possivel estipular o preco de uma
acao a partir de seu dividendos. Para encontrar este valor, bastava dividir o preco do
dividendo pelos 6%, desta forma:

Preco Justo = DPA/6%

Apesar de ser um valor estipulado para possiveis papéis, trata-se de um critério que deve
ser acompanhado por uma avaliacao quantitativa e qualitativa da empresa, servindo
como um parametro auxiliar a ser analisado. O



HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

Escolhendo ativos com o método Bazin




GRAHAM

Benjamim Graham é conhecido como o pai do Valuation e também desenvolveu uma
formula para calcular o preco justo dos ativos.

E uma formula bem simples, com 2 premissas basicas:

* O ativo ndo pode ter um P/L ( preco sobre lucro) acima de 15, nem tampouco um
P/VP acima de 1,5.

Com estas premissas, Graham chegou a seguinte formula:

* Preco Justo (Valor Intrinseco) = \‘22,5 X LPA x VPA

Um ponto a se observar é que Graham so considerava empresas “lucrativas”, ou sejam
empresas que crescem e entregam valor.



HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

Escolhendo ativos com o método de Grahan




INDICE PEG

O indice PEG, ou PEG Ratio, acrébnimo de Price Earnings Growth Ratio, Preco sobre Lucro
em Crescimento em portugués, foi criado em 1969 por Mario Farina,

Para entender melhor o indice, o termo P/L (preco sobre lucro) em inglés se chama P/E
(Price/Earnings), por isto, o indice PEG é resultado do P/L sobre uma taxa de crescimento.

Neste cenario, € necessaria uma ponderacao entre preco, lucro e crescimento, visto que o
P/L ndo faz distincdo entre as varias fases de crescimento e o potencial de crescimento, o
gue pode provocar grandes “distorcoes” na visao instantanea de seu valor, a qual dificulta
a comparacao das empresas.

O indice PEG resolve, de certa forma, esta distorcao porque pondera o crescimento.




INDICE PEG

Para calcular o indice PEG, deve-se observar a seguinte estratégia:

Divide-se P/L pela expectativa de crescimento(G) anual, da seguinte forma.

P/L

G

A obtencdo do P/L é trivial, entretanto a expectativa de crescimento pode ser obtida
através da formula de Damodaran (G=(1-Payout)*ROE) ou pelo indice CAGR.

Se o valor do indice PEG estiver abaixo de 1, a empresa esta barata. Caso contrario, se o
indice PEG estiver acima de 1, a empresa esta cara.

Leva-se em consideracao os valores entre 0 e 0,5 para os ativos mais baratos e acima de 2
para 0s mais caros.



HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

Escolhendo ativos com o método de Indice PEG




FORMULA MAGICA DE JOEL GREENBLATT

Joel Greenblat, professor da
Universidade de Columbia e
Gestor de fundos. escreveu o livro
“The Little BooK That Beats The
Market”, traduzido no Brasil para

“A Formula Magica de Joel : - oulCEl

) [ GREENBLATT
Greenblat para bater o mercado .
de acoes”. BATER O

MARKET MERCADO DE

Nesse livro, e descrita uma ACOES

formula “magica” que busca JOEL GREENBLATT
encontrar  bons  ativos em
momentos de desconto.




FORMULA MAGICA DE JOEL GREENBLATT

A formula magica, como foi batizada por Greenblatt, parte de indicadores
fundamentalistas para filtrar ativos de forma facil.

Greenblatt faz estudos com alguns indicadores, mas possui preferéncia especificamente
por 5 deles:

* |ndicadores que tem relacdo com a cotacao da acao: P/L (preco sobre lucro) e o
EV/EBIT.

* Indicadores de capacidade de geracao de valor: ROA (retorno sobre ativos), ROE
(retorno sobre o patriménio liguido) e o ROIC (retorno sobre o capital investido).




FORMULA MAGICA DE JOEL GREENBLATT

A selecao de ativos é extremamente simples e consiste em abrir uma planilha, separar os
ativos e ordena-los conforme os melhores indicadores de cotacao e geracao de valor.

Antes, é necessario realizar uma limpeza, retirando todas as empresas com prejuizo.

Selecionada as empresas, utiliza-se a carteira de Greenblatt como investimento anual.
Naturalmente, é interessante fazer uma revisao trimestral ou semestral de papéis.

Como curiosidade, Greenblatt exclui os bancos e seguradoras da lista de acdes. Mas, fica
a critério do investidor decidir pelos papéis.




HORA DO "QUEM SABE, FAZ AO VIVO!”

Escolhendo ativos com o método de GreenBlatt




ANALISE COM BASE NA MICROECONOMIA
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VARIAVEIS
MICROECONOMICAS

As variaveis microecondmicas sao aquelas
gue nao afetam diretamente a economia
como um todo. Em geral, elas estao ligadas
diretamente a um empresa ou setor.

Um exemplo de fator microecondmico pode

ser o preco de uma commaodity, como o
preco do minério de ferro.

Entre outras variaveis microecondmicas que
a analise fundamentalista de acdes pode
considerar: teoria do consumidor, firma ou
producao.




VARIAVEIS
MICROECONOMICAS

e GESTAO DA EMPRESA

 E extremamente importante que uma andlise
fundamentalista de acdes leve em consideracao a
capacidade de gestao de uma empresa. Afinal sao os
gestores que tomam as principais decisdes de qualquer
companhia.

* Nesse sentido, analisando o histérico da companhia, o
investidor pode observar se a gestao tem ou nao uma
boa capacidade de entregar bons resultados ao longo
do tempo.

73




VARIAVEIS
MICROECONOMICAS

e INSUMOS E BENS DE
PRODUCAO

* Toda empresa necessita de
insumos para sua producao.
Logicamente, quanto menor o
custo desses insumos, maior
a

* Nesse sentido, empresas mais
bem fundamentadas possuem

Bens de produgao: o insumo
precos de compra de insumos para a criaqéo de prOdUtOS

menaores.



https://www.sunoresearch.com.br/artigos/margem-de-lucro/

VARIAVEIS MICROECONOMICAS

« ANALISE DA CONCORRENCIA
* O ambiente concorrencial no qual uma

. companhia esta inserida é considerado pela
".' maior parte das analises fundamentalistas.
V - — V4
T 9 * O estudo desse fator é fundamental
H para avaliar o desempenho de uma

empresa na comparacao com suas principais
concorrentes e assim definir qual a melhor
dentro do setor.



https://www.sunoresearch.com.br/artigos/analise-desempenho/

ANALISE COM BASE NA MACROECONOMIA




Ja as variaveis macroecondmicas sao aquelas

que estao relacionados a economia como um

todo. Por isso, elas tém impacto em todas as

empresas presentes em determinado pais ou
até no mundo.

VARIAVEIS
MACROECONOMICAS

Entre as principais variaveis macroeconomicas
considerados pela analise fundamentalista
estao:




VARIAVEIS
MACROECONOMICAS

* TAXA DE JUROS

* Por conta da
, a taxa de
juros é uma das variaveis

que mais afetam as Taxa de juros: como a sua

empresas. Essa estratégia

ist tacdo d iacao i i
consiste na captacdo de variagdo influencia a

recursos por parte das

empresas no mercado de . ‘a9
dividas a uma determinada economia do pais:
taxa para aplicacao em

projetos rentaveis.



https://www.sunoresearch.com.br/artigos/alavancagem-operacional/

PROMOGAOD mrmnwu
I VARIAVEIS
| . MACROECONOMICAS

* INFLACAO

* Inflacao é o processo no
qual ha perda do poder
de compra de uma
determinada moeda.
Apesar disso, em alguns
casos, o aumento da
variavel pode ser
benéfica para
determinadas empresas.



https://www.sunoresearch.com.br/artigos/poder-de-compra/
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* TAXA DE DESEMPREGO

* A taxa de desemprego €
e N W _— uma das variaveis mais
— Al 28 G/ P ®  Importantes paraa

- £ B AN el . economia. Quanto maior

= e F .9 (BN 4 for essa taxa, menor sera

5l L Ay e B NN, 0 consumo. Logo, isso

2 i o g | = tende a prejudicar as
Sy R\ R S empresas, sobretudo
e I . W | T — aguelas com demanda
S | e T _ mais sensivel a variacoes.



https://www.sunoresearch.com.br/artigos/indice-de-desemprego/

PROBLEMA PARA
COMPUTACAO

 Sistemas de correlacao de analises
fundamentalistas e mapeamento de
eventos micro e macro econdmicos
para acoes.
* Analises de valuation.

* Andlise de textos de comunicados de
mercado.

 Analise de texto de sites de noticias.




